GERACAO
FUTURO

A

Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez

Elaboracéo: Risco Cédigo: CPP 004
Aprovacao: Diretoria Vigente Desde: 01/2015
Versdo: 04 Ultima Vers&o: 05/2017

Classificacdo do Documento: INTERNO



& OERACAO
A» FUTURO

indice

(R 0 = = 1 10 OO U TR
2 ) =1 = | V1[0V T U RSO
RESPONSABILIDADES .........oovveieeeeeeeve s ees s s s eraeses s sees e enen s senn e

w

T B €T (o] TP PP PR PPR
3.2, AAMINISIIALON. ... viiiee itttk ettt b e sttt st e bt e ebe e bt e b e b bt eebeesbeesre s
3.3 AUCITONIA INTEINAL ...ttt ettt et sb e sb bbb eaeeene s
B, ABRANGENCIA. .....oomii ittt ettt
5. ESTRUTURA DE EXECUCAQ DA GRL....co.cvveereveeiet e e e teees e sest e es e es e en s

S

1 (oo (o] [oo - PRSP RPR
8.1, AIVO .ttt et bbb R b b e £ bt £ b et e nae e nre e nne s

(S - 13 1Y/ o TP

~

(00013011 K0 [ 2T elo F PR

REGISTRO E REVISAD ......ouiviiiis ettt st s st

®



& GERACAO
A» FUTURO

1. OBJETIVO

Este manual tem por objetivo estabelecer as praticas adotadas no Gerenciamento do Risco de
Liquidez (“GRL”) dos ativos integrantes das carteiras dos fundos de investimento geridos pela GF
Gestdo de Recursos, em conformidade com as normas em vigor e a Deliberacdo Ne 67 da
ANBIMA, de 01 de outubro de 2015.

2. DEFINICAO

Para os efeitos deste manual, define-se o risco de liquidez como a possibilidade de o fundo de
investimento ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas
operacOes didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como de o fundo de
investimento ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posic¢do, devido ao seu tamanho
elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

Define-se como Gerenciamento de Risco de Liquidez (“GRL”) o conjunto de praticas adotadas
pelo Gestor, com o objetivo de eliminar/mitigar os efeitos que eventos de risco de liquidez
possam ocasionar na carteira dos fundos.

3. RESPONSABILIDADES

3.1. Gestor

Elaborar, implementar e seguir o manual de GRL. Revisar e registrar o manual de GRL na
ANBIMA. Realizar o GRL pelo menos semanalmente. Registrar formalmente as decisdes tomadas
e comunicar ao Administrador eventos de iliquidez dos ativos financeiros componentes da
carteira do fundo que comprometam a sua capacidade em honrar eficientemente suas
obrigac6es. Adotar as praticas que sejam necessarias para realizacao eficiente do GRL.

3.2. Administrator

O administrador deve fornecer os dados necessarios para o Gestor implementar as disposicées
das diretrizes da Deliberacdo N 67, especialmente em relacdo a caracteristicas do passivo do
fundo.
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3.3. Auditoria Interna:;

Avaliar a qualidade das praticas e processos adotados para execucao do GRL.

4. ABRANGENCIA

Os fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais 0s
cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento. Desta forma, fundos restritos
de pessoa juridica e do mesmo grupo econémico e fundos fechados nédo estdo contemplados
neste manual. Os fundos de Crédito Privado, em especifico, utilizam a metodologia de risco de
liquidez divulgada pela ANBIMA em fevereiro de 2015.

5. ESTRUTURA DE EXECUCAO DA GRL

A GF Gestdo de Recursos, dentro das caracteristicas organizacionais da instituicdo e politicas de
risco, executa a GRL com o suporte da estrutura organizacional e a adocdo das praticas abaixo
descritas:

Risco: Analisa cada ativo e acompanha sistematicamente a sua negociagdo e 0 seu peso
nas carteiras dos fundos de investimento através de emissdo de relatérios periddicos.
Para o calculo de liquidez utiliza a metodologia descrita neste manual para o ativo e
passivo de cada fundo.. No caso de ativos de crédito privado, os relatérios utilizam a
Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de
Crédito Privado da ANBIMA. Quando demandada, a area de risco gera informacgdes
relativas a liquidez dos ativos para auxiliar o Gestor em decisdes de investimento. Por
fim, realiza testes de estresse nas carteiras dos fundos geridos pela instituicdo.

BackOffice: Encaminha periodicamente ao Gestor diversos relatorios dos fundos onde é
possivel monitorar: caixa, disponibilidades, obrigacGes, resgates e seus prazos,
aplicagdes, margens depositadas, ativos livres e em garantias, operacdes feitas no dia,
volume financeiro em estratégias de arbitragem.. Diariamente sdo informados ao
Gestor, os valores agendados para aplicacdes e resgates no horizonte de tempo
especifico de cada fundo, previsto em seu regulamento e respeitando as regras de
cotizagéo.

Gestor: O Gestor deve acompanhar o risco de liquidez através dos relatorios recebidos
pelas areas de risco e backoffice e manter o fundo enquadrado conforme as diretrizes
deste manual. Ademais, deve acompanhar o mercado secundario dos ativos de forma a
gerir diligentemente as carteiras dos fundos. No caso de novas emissGes, considera
ativos de risco e caracteristicas similares para estimar a liquidez do ativo.



& OCFRACAO
A» FUTURO

6. Metodologia

O processo de gerenciamento de risco de liquidez descrito neste manual foi devidamente
desenvolvido com base em parametros de verificacdo e controle em consonancia ao disposto na
Deliberacdo n 67 no qual descreve a responsabilidade do gestor quanto suas obrigacbes em
relacdo a risco de liquidez dos fundos.

Desta forma, o calculo de liquidez é realizado em separado para os ativos e passivos de cada
fundo. Logo, a liquidez do ativo deve ser igual ou superior a do passivo de forma o fundo honrar
suas obrigacdes. Adicionalmente, sdo realizados testes de estresse de liquidez, no qual os
parametros utilizados sdo mais conservadores de forma a simular um momento de estresse de
liquidez tanto nos ativos quanto nos resgates.

6.1. Ativo

A andlise de risco de liquidez dos ativos dos fundos considera a liquidez de cada ativo em
especifico, que por sua vez, respeita os limites estipuladas abaixo;

Titulo Publico: Considera toda a posicao liquida que ndo exceder 33% da média negociada no
mercado secundario nos ultimos 5 dias;

Acdes: Posicdo consolidada que nao exceder 33% do volume médio negociado nos ultimos 63
dias (3 meses). As acdes em garantia nao sao consideradas no calculo;

Cotas de fundo de investimento: Dado que néo é possivel ter controle da carteira do fundo
investido, apenas serdo considerados o percentual investido nestes fundos caso o prazo de
cotizacdo do resgate e seu pagamento for igual ou inferior ao do fundo em analise;

Certificados de Depdsito Bancario (CDB): Serdo apenas considerados como ativos liquidos
quando seu vencimento for igual ou inferior ao prazo de cotizagdo do resgate do fundo em
analise;

Debénture: Considerado 50% do valor de mercado do ativo como calculo de sua liquidez;

O calculo de estresse de liquidez dos fundos apresenta apenas os ativos abaixo diferentes para a
realizacdo do calculo de liquidez.

6.2. Passivo

O passivo do fundo é representado principalmente pelas posicGes dos cotistas dos fundos. Deste
modo, de forma a representar o risco de liquidez do passivo, é considerado o pior percentual de
resgate sobre o patriménio dos Ultimos 2 anos. No entanto, para efeito de risco de liquidez, 10%
do patrim6nio do fundo é fixado caso o pior resgate seja inferior a este nimero.
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Os parametros de estresse de liquidez do passivo consideram adicionalmente os multiplicadores
de concentracdo dos 10 maiores cotistas. Desta forma, o pior resgate dos Ultimos dois anos é
multiplicado pelo multiplicador destacado abaixo.

% dos Recursos Multiplicador
Até 50% 1.0
De 50,01% a 70% 1.3
De 70,01% a 85% 1.5
De 85.01% a 100% 1.8

O passivo do fundo, no entanto, ndo é restrito a posicdo dos cotistas. Taxa de administracao,
tributos como também garantias para operacGes de derivativos devem ser destacadas. Desta
forma, os papéis em garantia ndo sé@o considerados no calculo de liquidez de forma a fazer face
a um possivel prejuizo nas operacdes de derivativos. O net das provisdes de crédito e débito é
adicionado no calculo de liquidez. Portanto, todas as obrigaces dos fundos sdo consideradas de
forma que o calculo de risco de liquidez do passivo seja condizente com a carteira do fundo.

7. Comité de Risco

O comité de risco sempre € consultado quanto ha alteragdes no manual e em ocasibes
extraordinarias. Os fundos desenquadrados sdo levados ao Comité para devida ciéncia. As
decisbes tomadas devem ter aprova¢do minima de 3 participantes do comité. O comité é um
importante forum que valida as politicas e procedimentos de risco de liquidez.

O Comité apresenta a seguinte composicao:

Area de Risco

Diretor de Operacoes
Compliance

Gestor dos Fundos

A OWDN P

8. REGISTRO E REVISAO

O manual GRL deve estar sempre alinhado as melhores praticas de mercado, bem como o
Gestor comprometido em adotar as politicas, praticas e controles necessarios para o
gerenciamento de risco de liquidez dos fundos. Ademais, o manual de GRL é registrado na
ANBIMA sempre que ha alteragdo, respeitando o prazo contato de 15 dias. A revisdo do manual
de GRL tem periodicidade anual e considera os aspectos conjunturais em relacdo a liquidez dos
ativos com o objetivo de refletir a dinamica dos mercados.



