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Avaliagdo dos Direitos de Crédito da Carteira
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O presente Manual de Precificacdo e Provisionamento de Direitos Creditérios tem o objetivo
de disciplinar os procedimentos que serdo adotados pela Geragédo Futuro Corretora de Valores
S.A., em conformidade com a Instru¢cdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, que, entre
outras medidas, regulamenta os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e
mensuracdo dos ativos e passivos em FIDC, FIC-FIDC, FIDC-PIPS e FIDC-NP. Cumpre dar
destaque ao fato de que na data da publicagdo do presente Manual a Geragdo Futuro
administra apenas um FIDC-NP, o BRASIL PLURAL SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“FUNDQ”) e que, por isso, 0
presente manual tem escopo limitado aos procedimentos que serdo adotados para o FUNDO.
Caso a Geragdo Futuro assuma administracdo de outros FIDC, o presente Manual sera
oportunamente alterado.

Quando aplicavel, o custodiante constituira provisdo, para créditos de liquidacdo duvidosa,
referentes aos Direitos Creditorios e Ativos de Liquidez, nos termos da regulamentacio
aplicavel e metodologia de calculo de perda.

Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, e alterages
posteriores, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do
FUNDO, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para
perdas. A perda por reducdo no valor de recuperagdo serd mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do
novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca
seja relacionada a uma deterioragédo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO terdo notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos de Liquidez e os valores de cada Direito Creditério e Ativo
Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo e no Manual
de Precificacdo de Ativos do custodiante.

Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a soma algébrica (i) dos valores correspondentes
aos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez disponiveis na Carteira, (i) com os valores
disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do FUNDO,
subtraida das exigibilidades do FUNDO.

No célculo do valor da Carteira, serdo observados os seguintes critérios pelo custodiante: os
ativos financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo
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de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor e de
acordo com o Manual de Precificagdo de Ativos do custodiante.

Caso os valores de principal e juros vencidos e ndo pagos relativos aos Direitos Creditorios
sejam, de alguma forma, recuperados ap0s o provisionamento ou contabilizacdo da perda, tais
valores serdo integralmente destinados ao Patriménio Liquido do FUNDO.

Caso, por qualguer motivo, o custodiante ndo receba e verifique os Documentos
Comprobatorios de quaisquer dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO, em até 60
(sessenta) Dias Uteis da data da cessdo ao FUNDO, o custodiante comunicara tal fato ao
Administrador, até o Dia Util seguinte ao da sua verificagdo, para que o Administrador tome
conhecimento do provisionamento ou contabilizagdo como perda do valor correspondente a
100% (cem por cento) do valor dos referidos Direitos Creditdrios que ainda nédo estiverem
liquidados.

Nao obstante o disposto acima, cabera ao Administrador ou aos agentes de cobranca
conforme o caso, promover a execuc¢do do Contrato de Cessdo junto ao Cedente ou do Direito
Creditério em questdo junto ao Sacado tempestivamente, eximindo o custodiante de
quaisquer responsabilidades atinentes aos Documentos Comprobatdrios em questao.

Os Direitos Creditorios serdo avaliados por seu preco liquido de aquisi¢do, descontadas as
despesas decorrentes da operagdo de aquisi¢do dos Direitos Creditorios, sendo o valor de
aquisicdo respaldado por relatério de avaliacdo elaborado pelo Gestor ou por empresa
especializada indicada pelo Gestor e contratada pelo FUNDO.

Os Direitos Creditérios vencidos e pendentes de pagamento deverdo ser reavaliados
mensalmente pelo Gestor, para identificar o valor justo dos Direitos Creditérios, incluindo os
valores dos ativos presentes na carteira do FUNDO e o respaldo da avaliagdo efetuada,
respeitado que, até o Gltimo dia Gtil de cada més, a reavaliagdo mensal devera ser ratificada
pelo Administrador e encaminhada ao custodiante.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, o valor justo de Direitos Creditérios que ndo
estejam vencidos e pendentes de pagamento sera apurado por meio de accrual da taxa interna
de retorno — TIR implicita entre o valor pago na aquisicdo de tais Direitos Credit6rios e 0s
valores gue serdo recebidos no vencimento.



