CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N° 476, DE 16 DE JANEIRO DE 2009, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N° 482/10, 488/10 E 500/11.

INSTRUC}AO CVM N° 476, DE 16 DE JANEIRO DE 2009
Dispde sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforcos restritos e a

negociagdo desses valores mobiliarios nos mercados
regulamentados.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
colegiado, em reuniéo realizada em 10 de dezembro de 2008, com fundamento no disposto nos arts. 4°,

incisos Il e VI, 8° inciso I, 19, 85° e 21, 86° da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, aprovou a
seguinte Instrugdo:

Aplicagéo

Art. 1° Serdo regidas pela presente Instrucéo, as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas
com esforgos restritos.

§1° Esta Instrucdo se aplica exclusivamente as ofertas publicas de:

| — notas comerciais;

I — cédulas de crédito bancéario que ndo sejam de responsabilidade de instituicdo financeira;
Il — debéntures ndo-conversiveis ou ndo-permutaveis por acoes;

P —cotas-de-fundes-de-investimento-fechades;-e
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IV - cotas de fundos de investimento fechados;
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V - certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegécio;

VI - letras financeiras, desde que nao relacionadas a operacdes ativas vinculadas;
VII - certificados de direitos creditrios do agronegocio;

VIII - cédulas de produto rural - financeiras que ndo sejam de responsabilidade de instituicdo
financeira; e

IX - warrants agropecuarios.

e Incisos V a IX com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 500, de 15 de julho de 2011.

§2° Esta Instrucdo ndo se aplica as ofertas privadas de valores mobiliérios.

Art. 2° As ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos deverdo ser destinadas
exclusivamente a investidores qualificados e intermediadas por integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. Na&ao serd permitida a busca de investidores através de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos publicos de comunicacdo, como a
imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores.

Art. 3° Nas ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos:

| — sera permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados; e

Il — os valores mobilidrios ofertados deverdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 20
(vinte) investidores qualificados.

Paragrafo Unico. Fundos de investimento cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos neste
artigo.
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Art. 4° Para os fins desta Instrugdo, consideram-se investidores qualificados, os referidos no art.
109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, observado que:

| — todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, mesmo que se
destinem a investidores ndo-qualificados; e

Il — as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do art. 109 da Instrucdo CVM n° 409,

de 2004, deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da oferta, valores mobilidrios no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhédo de reais).

Procedimento de Distribuicao

Art. 5° Exceto nos casos expressamente previstos nesta Instrucdo, ndo se aplicam as ofertas
publicas distribuidas com esforcos restritos:

| —a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003; e

Il — demais normas da CVM relativas ao procedimento de distribuicdo de valores mobiliéarios
especificos.

Art. 6° As ofertas pablicas distribuidas com esforcos restritos estdo automaticamente dispensadas
do registro de distribuicdo de que trata o caput do art. 19 da Lei n° 6.385, de 1976.

Art. 7° Nas ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos, os subscritores ou adquirentes dos
valores mobiliarios deverdo fornecer, por escrito, declaracdo atestando que estdo cientes de que:

| —a oferta ndo foi registrada na CVM; e

Il — os valores mobilidrios ofertados estdo sujeitos as restricbes de negociagdo previstas nesta
Instrucéo.

Art. 8° O encerramento de oferta publica distribuida com esforgos restritos deverd ser informado
pelo intermediério lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado de seu encerramento.

81° A comunicacdo de que trata o caput deverd ser encaminhada por intermédio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo | desta Instrucéo.
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82° Caso a oferta publica distribuida com esforgos restritos ndo seja encerrada dentro de 6 (seis)
meses de seu inicio, o intermediario lider devera realizar a comunicacdo de que trata 0 caput com o0s
dados entdo disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento.

Art. 9° O ofertante ndo podera realizar outra oferta pablica da mesma espécie de valores
mobiliarios do mesmo emissor dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Paragrafo Unico. A restricdo prevista no caput ndo serd aplicavel a ofertas de certificados de
recebiveis imobiliarios ou certificados de recebiveis do agronegocio de uma mesma companhia
securitizadora lastreados em créditos segregados em diferentes patriménios por meio de regime
fiduciario.

Obrigagdes dos Participantes

Art. 10. O ofertante devera oferecer informacGes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para os investidores.

Paragrafo Unico. Os administradores do ofertante também sdo responsaveis pelo cumprimento da
obrigacdo prevista no caput.

Art. 11. Séo deveres do intermediério lider da oferta:

| — tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas pelo ofertante sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta;

Il — divulgar eventuais conflitos de interesse aos investidores;

Il — certificar-se de que os investidores tm conhecimento e experiéncia em financas e negdcios
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos dos valores mobiliarios ofertados;

IV — certificar-se de que o investimento é adequado ao nivel de sofisticacdo e ao perfil de risco dos
investidores;

V — obter do subscritor ou adquirente do valor mobiliario a declaracdo prevista no art. 7° desta
Instrucéo;
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VI — suspender a distribuicdo e comunicar a CVM, imediatamente, caso constate qualquer
irregularidade;

V11 — efetuar a comunicacdo prevista no art. 8°; e

VIII — guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos, todos os documentos relativos ao processo de oferta
publica, inclusive os documentos que comprovem sua diligéncia nos termos do inciso I.

Paragrafo Unico. Os administradores do intermediario lider da oferta também sdo responsaveis pelo
cumprimento da obrigacdo prevista no caput.

Art. 12. Aplicam-se as ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos, as normas de conduta
previstas no art. 48 da Instrucdo CVM n° 400, de 2003, com excec¢do do inciso Il1.

Negociacéo dos Valores Mobiliarios

Art. 13. Os valores mobiliarios ofertados de acordo com esta Instrucdo somente poderdo ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias
de sua subscricdo ou aquisicao pelo investidor.

Art. 14. Observado o periodo de vedacdo a negociacdo previsto no art. 13, os valores mobiliarios
ofertados de acordo com esta Instrucdo poderdo ser negociados nos mercados de balcdo organizado e ndo-
organizado, mas ndo em bolsa, sem que 0 emissor possua o0 registro de que trata o art. 21 da Lei n° 6.385,
de 1976.

Paragrafo Unico. Caso os valores mobiliarios ofertados sejam cotas de fundos de investimento, sua
negociacao nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado sé serd admitida se o fundo estiver

registrado para funcionamento na CVM.

Art. 15. Os valores mobiliarios ofertados nos termos desta Instru¢do sé poderdo ser negociados
entre investidores qualificados.

8 1° A restricdo & negociacdo prevista no caput deixara de ser aplicavel caso o emissor tenha ou
venha a obter o registro de que trata o art. 21 da Lei n°® 6.385, de 1976.

o § 1°incluido pela Instrugdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
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§ 2° No caso de fundos de investimento fechados, a restricdo a negociagdo prevista no caput
deixara de ser aplicavel caso o fundo apresente Prospecto, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

o § 2% incluido pela Instrugdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

Art. 16. Nas negociacGes realizadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, 0s
intermediarios das negociagdes sdo responsaveis pela verificacdo do cumprimento das regras previstas
nos arts. 13 e 15.

Art. 17. Sem prejuizo do disposto em regulamentacdo especifica, sdo obrigacdes do emissor dos
valores mobiliarios admitidos a negociacao nos termos do art. 14 desta Instrucdo:

| — preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracfes
consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e com as regras emitidas
pela CVM;

Il — submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
Il — divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses

contados do encerramento do exercicio social;

IV — manter os documentos mencionados no inciso Il em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

V — observar as disposic¢oes da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, no tocante a dever
de sigilo e vedacdes a negociagéo;

VI — divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM n° 358, de 2002, comunicando imediatamente ao

intermediario lider da oferta; e

VII — fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.
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81° Somente poderdo ser negociados em mercados regulamentados os valores mobiliarios cujos
instrumentos juridicos reproduzam as obrigaces do emissor previstas neste artigo.

82° As obrigacdes previstas neste artigo ndo se aplicam:

| — a emissores de valores mobiliarios que ndo possam ser negociados em mercados
regulamentados, nos termos do §1°; e

Il — a fundos de investimento.
83° As informagGes divulgadas na rede mundial de computadores nos termos dos incisos Il e VI
deste artigo deverdo ser imediatamente enviadas as entidades administradoras dos mercados em que 0s

valores mobiliarios forem admitidos a negociacéo.

84° Os controladores e administradores do emissor sdo responsaveis pelo cumprimento das
obrigacOes previstas neste artigo.

Disposicdes Gerais
Art. 18. Constitui infracdo grave:

| — a realizacdo de oferta publica sem registro na CVM em descumprimento aos arts. 1°, 2° e 3°
desta Instrucéo;

Il — o descumprimento dos arts. 10, 12 e 17 bem como do paragrafo Unico do art. 14 desta
Instrucéo;

Il — a violagdo das obrigagOes previstas nos incisos I, I, I1I, 1V, V e VIII do artigo 11 desta
Instrucéo; e

IV — a inobservancia das restri¢fes previstas nos arts. 13 e 15 desta Instrucéo.
Art. 19. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacéo.
Original assinado por

MARCOS BARBOSA PINTO
Presidente em exercicio
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ANEXO |
INFORMAGCOES DO ENCERRAMENTO DA OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS
DISTRIBUIDA COM ESFORGOS RESTRITOS

OFERTANTE

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Pagina na rede mundial de computadores:

EMISSOR

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Pagina na rede mundial de computadores:

Nome do intermediario lider e das demais instituicdes intermediarias envolvidas na
distribuicéo, se houver:

DADOS DA OFERTA

Quantidade de valores mobiliarios objeto da oferta:

Espécie:

Classe:

Forma:

Preco unitéario:

Valor total subscrito ou adquirido na oferta:

Data de inicio da oferta:

Data de encerramento da oferta:

Dados finais de colocagéo, nos termos do anexo VII da Instrucdo CVM n° 400, de 2003:




